TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O’dan

Ortakligimizin kayda alinmig olan 1.500.000.000 TL toplam nominal degerli banka bonosu
ve/veya tahvillerinden halka arz edilecek 1.000.000.000 TL’lik banka bonosunun satigina
iliskin duyurudur.

S6z konusu banka bonosu, Sermaye Piyasast Kanunu’nun 4’lincii maddesi uyarinca Sermaye
Piyasas1 Kurulu (“Kurul”’)’nca 12/01/2012 tarih ve 2/BB-625 sayi ile kayda alinmistir. Ancak
kayda alinma ortakligimizin ve banka bonolarinin Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina
gelmez. Banka bonolarina iligkin olarak ihragginin yatirimeilara karst olan 6deme
yikiimliligi Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamis
olup, yatirnm kararinin, ihragginin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi
gerekmektedir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarinca, sirkiiler ve eklerinde yer alan bilgilerin ger¢egi diiriist bir
bicimde yansitmasindan ihrag¢ilar sorumludur. Ancak, kendilerinden beklenen 6zeni
gostermeyen araci kuruluglara da zararin ihraggilara tazmin ettirilemeyen kismi i¢in miiracaat
edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluslar ise, denetledikleri finansal tablo ve raporlara iligskin
olarak hazirladiklari raporlardaki yanlis ve yaniltici bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek
zararlardan hukuken sorumludur.

Bu sirkiilere dayanak olan izahname 22/07/2011 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil
edilmis olup, 28/07/2011 tarih ve 7868 Sayili TTSG, izahnamede meydana gelen degisiklikler
ise  17.01.2012 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil edilmis olup, ortakligimizin
www.vakifbank.com.tr adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
(kap.gov.tr) yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.
Yatirim kararinin izahnamenin ve sirkiilerin biitlin olarak incelenmesi ve degerlendirilmesi
sonras1 verilmesi gerekmektedir.

S6z konusu izahname kapsaminda daha 6nce ihrag edilen bor¢lanma aracina iliskin bilgiler
tabloda verilmektedir.

Kayda alinan toplam tutar 1.500.000.000 TL.

Tiirii Tutar(TL) Satig Tarihi

Satis 1 Banka Bonosu | 500.000.000 TL. 3-4-5 Agustos 2011
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http://www.vakifbank.com.tr/

1.THRAC EDILEN BORCLANMA ARACLARINA ILiSKIN RiSK FAKTORLERI

Isbu sirkiiler ile ihraci vapilacak olan banka bonosuna iliskin ihraccinin vatirimeilara karsi
olan 6deme vyiikiimliiliigii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamis
olup, vatirim kararmin, ihraccinin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi
gerekmektedir.

Thraca aracilik eden araci kuruluslarin da banka bonolarina iliskin yiikiimliiliiklerin ddenmesi
konusunda bir sorumluluklar1 veya yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir. Istanbul Menkul
Kiymetler Borsast (IMKB ve/veya Borsa) tarafindan banka bonosu ihracgisinin ddeme
yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi durumu igin bir garanti verilmemektedir. Ihrag edilecek
banka bonolar1 Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF)’ye tabi bir iiriin olmayip TMSF’nin
herhangi bir 6deme garantisi yoktur.

Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O (Vakiflar Bankasi veya Vakifbank veya Banka) finansman
saglamak amaciyla, faiz karsilifinda teminatsiz banka bonosu c¢ikarmakta ve halka arza
katilarak bu banka bonolarini satin alacak yatirimcilara ihrag¢ etmektedir. Banka bonosu
sahibinin anapara ve faiz alacagi disinda higbir talep ve Vakifbank’in genel kurullarina veya
yonetimine katilma gibi hicbir ortaklik hakki yoktur.

Vakifbank’in banka bonosu ihracina katilan yatirimeilar yatirim kararini olustururken asagida
yer verilen risklerle sinirli olmamak kaydi ile, banka bonosu yatirirmindan kaynaklanan bazi
risklerle karsilasabileceklerdir. Ihrag¢ edilen banka bonosu ve/veya tahvili alan yatirimeilar
asagida ayrintili sekilde agiklanmus risklerle karsi karsiyadir. Bu riskler genelde yatirimcinin
vadede parasinin kismen veya tamamen alamamasi ile vadeden Once yatirnmi nakde
doniistiirme sirasindaki para kayiplarini ifade eder. Bu riskler sistematik risk kapsaminda tiim
sektore ve piyasaya ait risklerle, sistematik olmayan ihrag¢1 bankaya ait 6zel risklerdir.

1.1 Thrage Riski:

Bono/tahvil ihra¢ eden bankanin bor¢lanma aracina iligkin yiikiimliiliikklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolayr yatirnmcinin karsilasabilecegi zarar
olasiligidir.

Banka bonosu ve/veya tahvil ihragcisinin anapara ve faiz yiikiimliiliiklerini 6deyememesi
durumunda yatirimcilar alacaklarmi hukuki yollara basvurarak tahsil edebilirler. Borglanma
araglar1 icra ve iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi bor¢ senedi hiikiimlerine tabidirler.
Borglanma araci alacaklari, icra ve iflas Kanununun 206. Maddesinin 4. Fikrasinda “dordiincii
sira” baglig altindaki imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar arasinda yer almaktadir.

1.2 Piyasa Riski:

Piyasa riski, Bankanin bilango i¢i ve bilango dis1 hesaplarda bulundurdugu varlik ve
yilikiimliiliiklerinin faiz oranlarinda, kurlarda ve hisse senedi fiyatlarinda meydana gelen
dalgalanmalar nedeniyle tagidig1 potansiyel zarar riskini ifade etmektedir.

Ihrag edilen bono/tahvilin piyasada olusacak degeri, faiz oranlarmin degisiminden

etkilenecektir. Enstriimanin fiyat1 faizlerdeki artistan ters yonlii etkilenmektedir, dolayisiyla
piyasadaki dalgalanmalara bagl olarak faiz oranlarinin yiikseldigi durumlarda bono ve/veya

2127



tahvilin fiyati diiser ve yatinmcinin zarar etme olasiligi artar. Faiz oranlarimin distigi
durumlarda ise bono ve/veya tahvilin fiyat1 artar.

1.3 Likidite Riski:

Yatinmcinin elinde tuttugu bono/tahvili vadesinden once nakde ¢evirmek istemesi halinde;
piyasa talebi, bono/tahvilin deger kaybina ugramis olmasi ve benzeri nedenlerden dolay1 nakit
pozisyona hizla gecememesinden kaynaklanir.

1.4 Spesifik Risk

Olagan piyasa hareketleri disinda, bono/tahvil ihraggisinin yonetiminden veya mali
biinyesinden kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle meydana gelebilecek zarar olasiligidir.

1.5. Diger Riskler:

Bonolarin Likiditesinin Yatirnmcinin Elinde Bulunan Tutara Bagh Olarak Kisitlanmasi
RiskKi

Ihra¢ edilecek banka bonolarinin islem gorecegi piyasada yapilacak islem biiyiikliikleri ile
ilgili alt limitler bulunmaktadir. Yatirimcinin halka arzdan sonra sahip oldugu bono tutarinin
bu alt limitlerin altinda kalmasi durumunda bonolarin bu piyasada satilmasi imkansiz hale
gelebilir.

Diger

Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. 5411 sayil1 Bankacilik Kanunu hiikiimleri uyarinca faaliyet
gostermekte olup, ayni1 kanun hiikiimleri uyarinca BDDK’ nin diizenleme ve denetimine
tabidir. Bankacilik Kanunu ve ilgili diizenlemelerde, 6éngoriilen sartlarin olusmasi halinde
bankalarin BDDK tarafindan faaliyet izninin kaldirilmas1 ve/veya Tasarruf Mevduat1 Sigorta
Fonu’na devredilmesine iligkin hiikiimler yer almaktadir.
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2. HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILiSKIN BILGILER
2.1. Borc¢lanma araci ihracina iliskin yetkili organ karari

Vakifbank Yonetim Kurulu'nun 09.03.2011 tarih ve 2521-12 sayili karariyla, “Banka
tarafindan yurti¢inde farkli tiir ve vadelerde, bir veya birden fazla defada ve yurtiginde ihrag
edilmek iizere toplam 1.500.000.000 TL nominal degerli banka bonosu ve/veya tahvil ihrag
edilmesi, s6z konusu borglanma araglarinin vade, miktar, tiir ve faiz oranlari ile faiz 6deme
doénemleri gibi ihraca iliskin kosullarin belirlenmesi, borsalarda islem gormesi dahil satisa
iliskin tiim islemlerin yerine getirilmesi” konusunda Banka Genel Miidiirliigi'ne yetki
verilmesine karar verilmistir.

Bu sirkiiler Yonetim Kurulu’nun vermis oldugu s6z konusu yetkiye dayanarak ortakligimizin
1.000.000.000 TL nominal tutarda banka bono halka arzina iligkin hazirlanmistir.

2.2. Halka arz edilecek banka bonolarinin;

a) Tiirii: Banka bonosu

b) ISIN kodu: Ihra¢ edilecek banka bonosuna iliskin ISIN Kodu Takasbank tarafindan
iretilerek Vakifbank tarafindan agiklanacaktir.

c) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

d) Bor¢clanma arac¢larim kaydi olarak izleyen kurulusun unvani, adresi:

Banka bonolar1 asagida adresi verilen Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) nezdinde agilacak
miisteri hesaplarinda kayden izlenecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Askerocagi Cad. Siizer Plaza No: 1-15 Kat: 2
34367 Elmadag-Sisli /Istanbul

2.3. Bor¢lanma aracinin hangi diizenlemeler c¢ercgevesinde ihrag edildigine iliskin bilgi:

Ihrag edilecek banka bonosu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 21 Ocak 2009 tarihinde
yayimlanan Seri:Il, No:22 sayili “Bor¢lanma Araglarinin Kurul Kaydina Alinmasi ve Satisina
iliskin Esaslar Hakkinda Tebligi” uyarinca ihrag edilecektir.

Halka arz edilecek banka bonosuna iliskin talep toplama yontemi, dagitim ilkeleri ve bonolara
iliskin bedellerin yatirilmasi gibi esaslar ise Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 3 Nisan 2010
tarihinde yayimlanan Seri:VIII, No:66 sayili “Sermaye Piyasasi1 Araclarinin Halka Arzinda
Satig Yontemlerine iligkin Esaslar Tebligi” uyarinca gergeklestirilecektir.

Vakifbank tarafindan ihrag edilecek banka bonolar;, IMKB’ nin “24.06.2004 tarih ve 25502
sayili “Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Kotasyon Y&netmeligi” kapsami ile Tahvil ve
Bono Piyasas1i Midiirliigii’niin Tahvil ve Bono Piyasasi isleyis, Teminat, Takas, temerriit ve
Kotasyon Esaslarini Diizenleyen 350 sayili Genelge hiikiimlerine tabi olacaktir.

Mlgili IMKB Genelgelerine gére Vakifbank tarafindan ihrac edilecek banka bonolarmin kota
almabilmesi, IMKB Y&netim Kurulu’nun verecegi olumlu karara baghdir. ilgili pazar sabit
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getirili menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete agik bir ortamda islem gérmelerini saglayarak
bu menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akisini hizlandirmak amaciyla kurulmustur
ve aynmi gin veya ileri valorli olarak dogrudan alim/dogrudan satim islemleri
yapilabilmektedir.

Tahvil Bono Piyasasinda islemler her giin saat 09.30-17.00 arasinda yapilmaktadir. Ayn1 giin
valorlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda ayni giin baslangi¢ valorlii) islemler 9.30-12.00 ile
13.00-14.00 arasinda, ileri valorlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda ileri baslangic valorlii)
islemler ise saat 9.30-12.00 ile 13.00-17.00 arasinda yapilmaktadir. Emirler isleme konu
menkul kiymetin nominal degerleri itibariyla minimum emir biiyiikligi ve katlar1 seklinde
iletilir. Vakifbank banka bonolar1 i¢in 10,000 TL minimum ve 10,000,000 TL maksimum
nominal emir biiyiikliikleri gecerli olacaktir.

2.4. Thrac edilecek borclanma aracinin yatirnmecilara sagladign haklar, bu haklarn
kullanma esaslar1 ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Banka bonolar1 iskonto esasina gore ihrag¢ edilecektir. Yatirimcilar almaya hak kazandiklari
banka bonolarinin nominal tutarina gore, ihrag tarihinde belirlenen ve ihrag tarihinden itibaren
hesaplanmaya baslanan faiz oranina gore vade sonunda getiri elde edeceklerdir.

Yatirimcilarin araci kuruluslar nezdindeki hesaplarina, vade sonunda almaya hak kazandiklari
nominal tutarin 6demesi Takasbank nezdindeki MKK hesabi araciligiyla yapilacaktir.

MKK sisteminde yatirimci bazinda hesaplanan 6deme tutarlart MKK’ya iiye kuruluslarin
Takasbank nezdindeki hesaplarina Vakifbank tarafindan topluca aktarilacaktir. Banka
bonosuna ait bedeller Vakifbank tarafindan MKK hesabma briit olarak aktarilacaktir.
MKK’ya iiye kuruluslar da kendilerine briit olarak yapilacak Odemeleri, yasal vergi
kesintilerini kaynaginda yaptiktan sonra, net tutar {izerinden yatirimcilara 6deyecektir.

Banka bonolarin1 satin alan yatirimeilarin  haklarma iligkin  kisitlamalar ise asagida
belirtilmistir:

- Banka bonosu sahipleri, Vakifbank’in kar zarar riskine katilmaz. Sadece Banka’ya
faiz karsiliginda borg vermis olmaktadir.

- Banka bonosu sahipleri Vakifbank’m yonetiminde s6z sahibi olmayacaktir.

- Banka bonosu sahiplerinin anapara ve faiz alacak haklar1 disinda Vakifbank’in
tizerinde baska bir hakk: (ortaklik, kar pay1, oy hakki vb) yoktur.

- Banka bonosu alacaklari, Icra ve Iflas Kanunu uyarinca imtiyazli olmayan diger tiim
alacaklarla ayni kategoride yer almaktadir. Yirtirliikteki icra ve iflas mevzuatina gore, Banka
aleyhine yiiriitiilen takiplerde alacaklilarin sira cetvelindeki dncelik durumlari Icra ve Iflas
Kanunu’nun 206. Maddesinde belirtildigi gibidir.
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2.5. Thragceimn yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan
bor¢lanma aracinin yeri hakkinda bilgi ile siralamayi etkileyebilecek veya bor¢lanma
aracinin ihraccinin mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliikklerinden sonra gelmesine
yol acabilecek hiikiimlerin ozetleri:

Banka bonosu, Icra ve Iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi bor¢ senedi hiikiimlerine
tabidirler. Ihra¢ edilen bonolara iliskin 6deme yiikiimliiliigii, ii¢iincii bir taraf tarafindan
garanti altina alinmamustir. Ihraca aracilik eden araci kuruluslarin da bonolara iliskin
yikiimliiliklerin ~ 6denmesi  konusunda bir sorumluluklart veya yiikiimliilikleri
bulunmamaktadir.

Yiiriirliikteki Icra ve iflas Mevzuati'na gore, miiflisten adi ve rehinli alacaklilarin sirasi
asagidaki gibidir.

1. Iflas masraflar ve iflas masasmin borglart biitiin alacaklilardan énce ve tam olarak
Odenir. (IIK md. 248)

2. Bir malin aynindan dogan kamu alacaklar1 (Giimriik resmi, bina ve arazi vergileri,
veraset ve intikal vergisi vb.) (1IK md. 206/1)

3. Rehinle temin edilmis alacaklar (IIK md. 206/1)

Bundan sonra gelmek tizere; teminatli olup da rehinle karsilanmamis olan veya teminatsiz

bulunan alacgklar masa mallarimin satig tutarindan, asagidaki sira ile verilmek {izere
kaydolunur. (IIK md. 206/4)

Icra ve Iflas Kanunu’ nun yukarida belirtilen 206 nc1 maddesi su sekildedir:
""Madde 206 - (Degisik madde: 03/07/1940 - 3890/1 md.)

Alacaklar: rehinli olan alacaklilarin satis tutart iizerinde, giimriik resmi ve akar vergisi gibi
Devlet tekliflerinden muayyen esya ve akardan alinmast lazim gelen resim ve vergi o akar
veya esya bedelinden istifa olunduktan sonra riichan haklar: vardir.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise satis tutart borca mahsup edilirken her
rehinin idare ve satis masrafi ve bu rehinlerden bir kismi ile temin edilmig baska alacaklar da
varsa bunlar nazara alinip paylastirmada lazim gelen tenasiibe riayet edilir.

Alacaklar tasinmaz rehniyle temin edilmis olan alacaklilarin swrast ve bu teminatin faiz ve
eklentisine siimulii Kanunu Medeninin tasinmaz rehnine miiteallik hiikiimlerine gére tayin
olunur. (Ek ciimle: 29/06/1956 - 6763/42 md.) Alacaklar: gemi ipotegi ile temin edilmis olan
alacaklilarla gemi alacaklilart hakkinda Tiirk Ticaret Kanununun bu cihetlere ait hususi
hiikiimleri tatbik olunur.

(Degisik fikra: 17/07/2003 - 4949 S.K./52. md.) Teminatl olup da rehinle karsilanmamus olan
veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarimin satis tutarindan, asagidaki sira ile
verilmek tizere kaydolunur:
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Birinci Sira:

a) Iscilerin, is iliskine dayanan ve iflasin agilmasindan énceki bir yil icinde tahakkuk etmis
ihbar ve kidem tazminatlart dahil alacaklart ile iflas nedeniyle is iligkisinin sona ermesi
tizerine hak etmis olduklari ihbar ve kidem tazminatlari,

b) Isverenlerin, isciler icin yardim sandiklari veya sair yardim teskilati kurulmas: veya
bunlarin yaratilmasi: maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmig bulunan tesislere
veya derneklere olan borglari,

¢) Iflasin acilmasindan énceki son bir yil icinde tahakkuk etmis olan ve nakden ifas: gereken
aile hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklari.

Ikinci Sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallart bor¢lunun idaresine bwrakilan kimselerin bu iligki
nedeniyle dogmus olan tiim alacaklari;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin
bitmesini takip eden yil ig¢inde a¢ilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya
takibin devam ettigi miiddet hesaba katilmaz.

Uciincii Sira:

Ozel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar.
Dordiincii Swra:

Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar (banka bonosu ve/veya tahvil alacaklar: dahil).
(Ek fikra: 17/07/2003-4949 S.K/52.md) Bir ve ikinci siradaki miiddetlerin hesaplanmasinda
asagidaki siireler hesaba katilmaz:

1. [flasin a¢ilmasindan énce miihlet de dahil olmak iizere gecirilen konkordato siiresi.

2. I[flasin ertelenmesi siiresi.

3. Alacak hakkinda a¢ilmis olan davanin devam ettigi siire.

4. Terekenin iflas hiikiimlerine gore tasfiyesinde, oliim tarihinden tasfiye karar: verilmesine
kadar gegen stire.”

2.6. Nominal faiz oram ve odenecek faize iliskin esaslar:

a) Kupon 6deme donemi, faizin ne zaman 6denmeye baslayacagi, son 6deme tarihleri:
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:II No:22, “Bor¢lanma Araglarinin Kurul Kaydina Alinmasi
ve Satigina iligkin Esaslar Hakkinda Teblig”inde belirtilen esaslara uygun olarak ihrag

edilecek banka bonolar1 1skontolu olarak ihrag edilecektir.

Iskontolu olarak ihrag¢ edilecek sabit faizli banka bonolarmin faizi bir defada ve vade
sonunda anapara ile birlikte 6denecektir. Talep toplamanin son giinii olan 27/01/2012
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tarihini takip eden is giinii faiz oran1 ve dagitim sonuglari onaylanarak ilan edilecek olup
sonuglarin onaylanmasinin ertesi giinii olan 31/01/2012 vade baslangig tarihi olacaktir.

178 giin vadeli ihrag edilecek banka bonolarinin;

¢ Vade Baslangi¢ Tarihi: 31/01/2012
e Vade Sonu Tarihi: 27/07/2012 olacaktir.

b) Faizin degisken olmasi durumunda, dayandigi gosterge faiz orami ile buna
dayanilarak hangi yontemle hesaplandig::

Degisken faiz uygulanmayacaktir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:II No:22, “Bor¢lanma Araglarinin Kurul Kaydina Alinmasi
ve Satisina iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”inde belirtilen esaslara uygun olarak ihrag
edilecek banka bonolari iskontolu ve sabit faizli olarak ihrag¢ edilecektir.

Ihrag edilecek olan 178 giin vadeli banka bonosunun bilesik faiz oraninin belirlenmesinde baz
alinacak Devlet i¢ Bor¢lanma Senetleri (DIBS);

14/03/2012 itfa tarihli ve TRT140312T15 tanimli,
25/04/2012 itfa tarihli ve TRT250412T11 tanimli,
08/08/2012 itfa tarihli ve TRT080812T26 tanimli
07/11/2012 itfa tarihli ve TRT071112T14 taniml kiymetlerdir.

S6z konusu DIBS’lerin 25/01/2012, 26/01/2012 ve 27/01/2012 tarihlerinde (gézlem periyodu)
IMKB Tahvil ve Bono Pazari’nda olusan islem hacmi agirlikli ortalama bilesik faizleri ve
glinliik islem hacimleri dikkate alinarak 27/01/2012 tarihinde ayni giin valorlii islem saati
bitimini takiben hesaplamalar yapilacaktir.

Belirtilen dort menkul kiymetten iki tanesi Vakifbank tarafindan yatirnmei ¢ikari, islem hacmi
vb. kriterler gozoniide bulundurularak en iyi niyetle segilecek ve segilen kiymetler igin
gozlem periyodu siiresince gergeklesen islem hacmi agirlikli bilesik faizleri hesaplanacaktir.
Banka bonosunun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayist olan 178 giine denk gelen
gosterge bilesik faiz orani, secilen iki DIBS’in gdzlem periyodu siiresince gerceklesen islem
hacmi agirlikli bilesik faizleri ve 31/01/2012 tarihi itibari ile vadeye kalan giin sayilar1 veri
olarak kullanilarak, yapilacak dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yontemi ile belirlenecektir.

¢) Gosterge faiz oraminin gecmis ve gelecek performansinin ve degiskenliginin nereden
takip edildigi:

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri:II No:22, “Bor¢lanma Araglarinin Kurul Kaydina Alinmasi
ve Satisia iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”inde belirtilen esaslara uygun olarak ihrag
edilecek banka bonolarina dayanak olacak “Gosterge Faiz” oraninin hesaplanmasinda
kullanilan T.C Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihra¢ edilmis DIBS’lerin gecmis piyasa
performanslari, IMKB’ye ait internet sitesinden
(http://imkb.gov.tr/DailyBulletin/DailyBulletin.aspx ) takip edilebilmektedir.

Gosterge faiz oraninin gelecek performansini takip etmeye yonelik bir arag bulunmamaktadir.
Bununla birlikte, DIBS’lerin faizleri; biiylime, sanayi iiretimi, enflasyon gibi ekonomik
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verilerin yan1 sira T.C. Hazine Miistesarligi ve T.C. Merkez Bankasi’nin politikalarindan
dogrudan etkilenmektedir. Ikincil piyasada bonoya olan talebin artmasi durumunda bonolarin
piyasa fiyati yiikselir ve faizi diiserken, talebin azalmasi durumunda piyasa fiyati1 diiser ve
faizi yiikselir. Yatirimeilarin banka bonolarini vadesinden 6nce satmak istemeleri durumunda
sat1s ilgili piyasa fiyat1 lizerinden gergeklesecektir.

d) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iliskin diizeltme
kurallar:

T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilen DIBS’lerin faizleri, biiyiime, sanayi iiretimi,
enflasyon, biitge dengesi gibi ekonomik verilerin yani sira T.C. Hazine Miistesarlig1 ve T.C.
Merkez Bankasi’nin politikalarindan dogrudan etkilenmektedir.

Hesaplamanin yapildig1 tarih itibariyle gosterge faizin hesaplanmasina konu olan DIBS veya
DIBS’lerin islem gordiigii IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’nda resmi tatil
ve/veya genel olarak piyasayi etkiyebilecek olagan ve olaganiistii kosullar nedeni ile (resmi
tatil, deprem, olaganiistii hal vb.) piyasa kapanmasi ve aksakliklar yasanmasi durumlarinda
geriye doniik olarak IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’nda ilgili DIBS’lerin
islem gordiigii en son 2 is gliniinde olusan islem hacmi agirlikli ortalama yillik bilesik faizler
kullanilarak hesaplamalar Vakifbank tarafindan yapilacaktir.

2.7. Faiz odemesinin tiirev bir kisminin olmasi durumunda, yatirnmin degerinin
dayanilan aracin degerinden, ozellikle risklerin acik bir sekilde ortaya cktig:
durumlarda nasil etkilendigi hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek banka bonolarinin faiz ddemesinin tiirev kismi bulunmamaktadar.

2.8.Banka bonosunun vadesi:

Ihrag edilecek toplam 1.000.000.000 TL nominal tutardaki banka bonolarmin vadesi 178 giin
olacaktir. Vade sonu tarihi 27/07/2012’dir.

2.9.1tfa siirecine iliskin esaslar:

Banka bonolar1 iskontolu kiymetler olup, anapara ve faiz 6demesi vade bitiminde bir defada
yapilacaktir.

2.10. Thraccimin ya da yatirnmemnin istegine bagh olarak erken itfanin planlanmasi
durumunda itfa kosullar1 hakkinda bilgi:

Isbu sirkiiler altinda ihrag edilecek banka bonolarinin erken itfas1 s6z konusu olmayacaktir.
2.11. Faiz ve anaparanin zamanasimi:

Bankacilik Kanunu’nun 62. Maddesinde “Bankalar nezdindeki mevduat, katilim fonu, emanet
ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazili talimat: tarihinden
baslayarak on yil icinde aranmayanlar zamanasimina tabidir. Zamanasimina ugrayan her
tirlii mevduat, katihm fonu, emanet ve alacaklar banka tarafindan hak sahibine
ulasilamamast halinde, yapilacak ilani miiteakiben Fon’a gelir kaydedilir. Bu maddenin
uygulanmast ile ilgili usul ve esaslar Kurulca belirlenir.” ifadesi yer almaktadir.
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BDDK Kurul karariyla yiriirliige konan, “Mevduat ve Katilim Fonunun Kabuliine,
Cekilmesine Ve Zamanasimima Ugrayan Mevduat, Katilim Fonu, Emanet Ve Alacaklara
iliskin Usul Ve Esaslar Hakkinda Y 6netmelik’in ilgili boliimiinde ise:

“Madde 8- (1) Bankalarin emanetinde bulunan hisse senedi, bono ve tahvillerin yatirum fonu
katilma belgeleri, ¢ek karnesi teslim edilmemis dahi olsa ¢ek karnesi verdikleri miigterileri
adina agilan mevduat hesaplarinda bulunan tutarlar, havale bedelleri, mevduat alacak ve
emanetlerin zamanasimi siiresi sonuna kadar isleyecek faizleri ile katilma hesabna iliskin kar
paylart da dahil olmak iizere her tiirlii mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklardan hak
sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazili talimat: tarihinden baslayarak on yil icinde
aranmayanlar zamanasimina ugrar.

(3) flan edilen zamanasimina ugramis her tiirlii mevduat, katilim fonu, emanet ve
alacaklardan Mayis ayinin on begsinci giintine kadar hak sahibi veya mirasgilart tarafindan
aranmayanlar, faiz ve kar paylari ile birlikte Mayis ayi sonuna kadar Fon'un Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi'ndaki hesaplarina devredilir. Bankalar, bu durumu, hak
sahiplerinin kimlik bilgileri, adresleri ve haklarinin faiz ve kar paylari ile birlikte ulastiklar:
tutarlar gosterilmek suretiyle diizenlenecek bir liste ile devir tarihinden itibaren bir hafta
icerisinde Fon’a bildirmekle yiikiimliidiir.

(4) Soz konusu mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklar, faiz ve kar paylar: ile birlikte
devir tarihi itibariyle Fon tarafindan gelir kaydedilir”’ ifadesi bulunmaktadir.

2308 sayili Kanun hiikiimleri ¢ergevesinde, tahvillerin, kanuni mazeret bulunmaksizin 5 yillik
zamanasimima ugramis olan faiz 6demeleri ile 10 yillik zamanasimina ugramig tahvil
bedelleri, s6z konusu siireler i¢erisinde tahsil edilmedigi takdirde Devlet’e intikal eder.

2.12. Yillik getiri oram ve getiri oranin nasil hesaplandigi hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: I No:22, “Bor¢glanma Araglarinin Kurul Kaydina
Almmmast ve Satigina iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”inde belirtilen esaslara uygun olarak,
gosterge faiz orani asagidaki sekilde olacaktir.

a. Thrag edilecek olan 178 giin vadeli Banka Bonosunun bilesik faiz oraninm belirlenmesinde
referans alinacak DIBS’ler;

14/03/2012 itfa tarihli ve TRT140312T15 taniml,

25/04/2012 itfa tarihli ve TRT250412T11 tanimli,

08/08/2012 itfa tarihli ve TRT080812T26 tanimli

07/11/2012 itfa tarihli ve TRT071112T14 taniml kiymetlerdir.

b. S6z konusu DIiBS’lerin 25/01/2012 (Carsamba), 26/01/2012 (Persembe) ve 27/01/2012
(Cuma) giinlerinde IMKB Tahvil ve Bono Pazari’nda; aym giin valérli islemlerde
gerceklesen;

- giinliik islem hacmi agirlik ortalama bilesik faizleri ve,
- giinliik islem hacimleri,
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dikkate alinacak ve 27/01/2012 tarihinde aynmi giin valdrli islem saati bitimini takiben
hesaplamalar yapilacaktir.

c. Belirtilen dort menkul kiymetten; bir tanesinin 31/01/2012 itibariyle vadeye kalan giin
sayist 178 giinden kisa ve bir tanesinin 31/01/2012 itibariyle vadeye kalan giin sayis1 178
giinden uzun olmak iizere; iki tanesi Vakifbank tarafindan yatirimci ¢ikari, islem hacmi vb
kriterler goz oniinde bulundurularak iyi niyetle segilecektir.

d. Segilen kagitlar i¢in 25/01/2012 , 26/01/2012 ve 27/01/2012 tarihlerindeki 3 giinliik gdzlem
periyodu siiresince IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim-Satim Piyasasi’nda gerceklesen islem
hacmi agirlikli bilesik faizi hesaplanacaktir.

e.. Banka bonosunun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayis1 olan 178 giine denk gelen
gosterge bilesik faiz orani, belitrilen iki DIBS’in “c” sikkinda hesaplanan bilesik faizleri ve
31/01/2012 tarihi itibariyle vadeye kalan giin sayilari veri olarak kullanilarak, yapilacak
dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yontemiyle belirlenecektir.

f. “Dogrusal Yakinsama (Enterpolasyon) Yontemi” uyarinca, iki ortalama yillik bilesik faizin
arasindan gegen dogrunun banka bonosunun vade giiniine karsilik gelen noktasi olarak
belirlenen gosterge yillik bilesik faiz orani hesaplanir.

Banka Bonosu vade giin sayis1 BV
Vadesi daha kisa olan DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi "
Vadesi daha uzun olan DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi r2
Vadesi daha kisa olan DIBS’in vadeye kalan giin sayis1 VK1
Vadesi daha uzun olan DIBS’in vadeye kalan giin sayisi VK2

Gosterge Yillik Bilesik Faiz = r1 + ((r2 - r1)/( VK2 - VK1))*(BV - VK1)

g. Gosterge Faiz Orani’na ek getiri oran1 %0,55 (55 baz puan) eklenerek banka bonosu faiz
orani belirlenir.

Gosterge Faiz Orani (Bilesik) GFO
Vakitbank Ek Getiri Orani S
Banka Bonosu Faiz Orani (Bilesik) BBO

BBO=GFO +S

h. Banka bonosu Yillik Bilesik Faiz oranindan; banka bonosu yillik basit faiz orani
hesaplanir.
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Banka Bonosu Faiz Orani (Bilesik) BBO

Vadeye Kalan Giin Sayisi T

Banka Bonosu Faiz Orani (Basit) BBB

BBB =( ((1+BBO)"(T/365 ) )-1)* (365/T)

2.13. Bor¢lanma araci sahiplerinin temsil edilmesine, bu temsilin hangi organlar
vasitasiyla yapildigi ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

Banka Bonosu Alacaklisinin Haklari:

-Kurulustaki vesikalarin dogru olmamasi (TTK md.305), esas sermaye hakkinda yanlig
beyanlarda bulunulmasi (TTK md.306), ayin nev’inden sermayeye deger bicilmesinde hile
yapilmasi (TTK md. 307) gibi hususlarda, kurucular ile kurucularin fiillerine istirak edenler
aleyhine yahut bu hususta ihmalleri goriilen ilk idare meclisi ve denetgiler aleyhine (TTK md.
308) dava agmak,

-Yonetim Kurulu’nun ve disaridan atanan miidiirlerin sorumlulugunu gerektiren hallerde
(TTK md. 336 ve 342) buna iliskin dava agmak,

-Ortaklik alacaklis1 sifatlarindan dolayi, ortaklik esas sermayesinin azaltilmasi halinde,
alacaklarin 6denmesini veya teminat gosterilmesini istemek (TTK md.397),

-Ortaklik pay sahipleri sayisinin besten asagi diismesi, ortakligin kanunen gerekli
organlarindan birinin mevcut olmamasi veya genel kurulun toplanmamasi hallerinde durumun
diizeltilmesini istemek, aksi takdirde “ortakligin feshi” i¢in mahkemeye basvurmak

(TTK md 435),

-Ortaklik alacaklisi sifatiyla, esas sermayenin iigte ikisini kaybeden ortakligin feshini dava
etmek (TTK md.436)

-Anonim ortakligin nev’i degistirmesi, yani limited ortakliga ¢evrilmesi halinde alacaklarinin
odenmesini veya teminat gosterilmesini talep etmek (TTK md. 555) haklarina sahiptirler.

TTK 429 ve 430’uncu madde hiikiimleri uyarinca banka bonosu sahiplerine, bir heyet olarak
hareket etmek kosulu ile de baz1 haklar taninmaktadir.

Banka bonosu sahipleri heyet halinde asagidaki hususlarda miizakere yaparak karar
alabilirler:

-Banka bonosu sahiplerine ait 6zel teminatlarin azaltilmasi veya kaldirilmasi,

-Faiz vadelerinden bir veya birkacinin uzatilmasi, faiz miktarmin indirilmesi veya d6deme
sartlarinin degistirilmesi,

-itfa (6deme) miiddetinin uzatilmasi veya itfa sartlarmin degistirilmesi,
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-Banka bonosu sahiplerinin alacaklarina karsilik olarak hisse senedi almalarinin kabul
edilmesi,

-Yukarida belirtilen hususlarin icrasina ve gayrimenkul teminatinin azaltilmasma veya
kaldirilmasina dair islemlerde banka bonosu sahiplerini temsil etmek iizere bir veya birden
fazla temsilci tayin edilmesi.

Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca, ihra¢ edilecek banka bonosu sahipleri tarafindan
Tahvil Sahipleri Umumi Heyeti teskil edecektir. Bor¢lanma araci sahiplerinin Genel Kurul’u
toplantiya daveti, yetkileri, karar yeter sayisi konularinda Tiirk Ticaret Kanunu’nun Tahvil
Sahipleri Umumi Heyeti’ne iligkin maddeleri uygulanacaktir.

2.14. On ahm haklari, bu hakkin devredilebilirligi, kullanilmayan 6n alim haklarina
iliskin islemler:

Banka bonolarina iliskin 6n alim hakk: yoktur.

2.15. GARANTORE IiLiSKIiN BILGILER VE GARANTI HUKUMLERI (bu béliimde
sadece varsa garantoriin unvanina yer verilecektir.)

Yoktur.
3. HALKA ARZLA IiLGIiLi GENEL BIiLGILER
3.1. Halka arz tutarn:

Halka arz edilecek banka bonolari, 1.000.000.000 TL nominal tutarda ve 178 giin vadeli
olacaktir.

3.2. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

25/01/2012-27/01/2012 tarihlerinde olmak {izere toplam 3 giin talep toplanacaktir.

3.3. Borclanma aracinin satis fiyati veya fiyatin tespit edildigi/ edilecegi yontem ile nihai
fiyatin kamuya aciklanma siireci:

Iskontolu banka bonosunun faiz orani ve bu orana iliskin hesaplama yontemi isbu sirkiilerin
2.12 maddesinde yer almaktadir.

Vakifbank tarafindan; gosterge DIBS bilesik faizinin iizerinde 8denecek ek getiri oran1 %0,55
(55 baz puan) olacaktir. Banka bonosunun nihai faiz orani ve satis fiyati talep toplama
sliresinin  bitimini takip eden is glini i¢inde izahname ve sirkiilerin yayimlandigi
www.vakifbank.com.tr adresli Vakifbank’in kurumsal internet sitesi ve wWwww.kap.gov.tr
adresli Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesinde ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.

Banka bonosunun fiyati; isbu sirkiilerin 2.12 maddesinde belirtilen formiil ile hesaplanan
Banka Bonosu Yillik Bilesik Faiz Orani kullanilarak belirlenecek ve virgiilden sonraki ii¢
haneye yuvarlanacaktir.

Banka Bonosu Yillik Bilesik Faiz Oran1 % BBO
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Banka Bonosu Vade Sonu Fiyati (TL) 100
Banka Bonosu’nun Vadeye Kalan Giin Sayis1 T
Banka Bonosu Fiyati BBF

BBF =100/((1+BBO)(T/365))

3.4. Satis yontemi ve basvuru sekli:

Satig, Vakif Yatinm ve Vakifbank tarafindan talep toplama yontemi kullanilarak
gerceklestirilecektir. Halka arzda banka bonosu satin almak isteyen tiim yatirimcilarin; halka
arz siiresi iginde ve sirkiilerde belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek “Talep Formu”nu
doldurmalar1 ve satin alacaklar1 banka bonosunun bedellerini isbu sirkiilerin 3.6 maddesine
gore yatirmalari gerekmektedir. Halka arzda talepte bulunacak yurt ici bireysel
yatirnmcilarin Vakifbank veya Vakif Yatirnm nezdinde hesabi olmasi gerekmektedir.

Talepte bulunan yatirimcilar bagvuru sirasinda izahname ve sirkiileri okumalar1 dogrultusunda
yonlendirilecektir.

Yatirimcilar, Talep Formu’nda talep ettikleri banka bonolarinin parasal tutarini
belirteceklerdir.

Talepte bulunacak yatirimcilar, asagida belirtilen belgeleri talep formlarina ekleyeceklerdir:

e Gergek Kisi Yatinnmeilar: Kimlik (niifus ciizdan1 veya siirlicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi

e Tiizel Kisi Yatirimcilar: imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi, vergi
levhas1 ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

Alternatif dagitim kanallarindan yapilan bagvurulardan talep formu alinmayacaktir.

3.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Banka bonosunun nominal degeri 100 TL dir. Yatirimcilarin minimum parasal talebi 100 TL
olacaktir. Minimum talep tutarindan sonraki talep araliklarinin 10 TL ve katlar1 seklinde
olmas: sarttir. Talep edilebilecek azami banka bonosu parasal tutar1 hakkinda herhangi bir
sinirlamada bulunulmamistir. Yatirimcilar talep ettikleri asgari banka bonosu miktarimi
belirtebilirler.

3.6. Banka bonosu bedellerinin 6denme yeri ile sekli hakkinda bilgi:

Yurtici Bireysel Yatirimcilar:

Yurtici Bireysel Yatirimcilar asagida belirtilen Nakden Odeme ve Kiymet Blokesi
Yontemiyle ile Talepte Bulunma segeneklerinden bir tanesini segerek talepte bulunabilirler.

A. Nakden Odeme: Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar talep ettikleri banka bonolarina iliskin
parasal tutar1 nakden yatiracaklardir. Nakit 6demede bulunan Yurti¢i Bireysel Yatirimcilarin
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yatirdiklar1 tutar banka bonolarinin hesaplarma virman edilecegi tarihe kadar Vakiflar
Bankas1 T.A.O. B Tipi Likit Fon alinmasi suretiyle nemalandirilacaktir.

B. Kiymet Blokesi Yontemi ile Talepte Bulunma: Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar kendilerine
ait yatirm hesaplarinda mevcut olan TL DIBS, Vakifbank Banka Bonosu ve likit fonlari
teminat gostermek sureti ile banka bonosu talep edebileceklerdir. Vadesi ve/veya kupon
ddemesi halka arz basvuru dénemine denk gelen TL DIBS’ler blokeye alinmayacaktir. Banka
bonosunun 2.12 maddede belirtildigi sekilde bulunan fiyat1 dikkate alinarak hesaplanan talep
bedeli karsiliginda alinacak blokaj tutarlari asagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir.

Vakifbank Banka Bonosu Blokaji: Odenmesi gereken bedel/ %99
Likit Fon Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %97
TL DiBS Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %90

Blokaj isleminde;
e Likit fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan agiklanan alis fiyati,

e TL DIBS’ ler ve Vakifbank Banka Bonolarinda Vakifbank’in anlik agikladig1 geri
alim fiyat1 dikkate alinacaktir.

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda Vakifbank’in anlik agikladig: geri alim fiyati
uygulanacaktir. Bu fiyat piyasa kosullarina gore degisiklik gosterebilir.

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin
altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarin disinda bir
adet olugsmayacak sekilde yukar1 yuvarlama yapilabilecektir.

Bu halka arzda blokajli kiymetlerin bozdurulmasi Degisken Yontem’e gore yapilacaktir.
Degisken Yontem:

Dagitim listelerinin agiklandigi giin, bu yontemi tercih eden yatirimcilarin dagitim listesine
gore almayr hak ettikleri banka bonolarinin bedelleri, yatirimcilarin dagitim listelerinin
onaylanmasini izleyen ilk is giinii saat 12:00’ye kadar nakden 6deme yapmamalar1 halinde,
bloke edilen TL DIBS’ler, Vakifbank Banka Bonosu ve/veya likit fonlar bozdurularak
odenecektir.

Teminata alinan kiymetlerin nakde doniistiiriilmesi sirasinda siralama Banka tarafindan
belirlenecektir.

Yatirnmcilarin talep ettikleri banka bonolarimin bedellerine karsilik gelen tutar1 yukarida
belirtilen siire i¢inde tamamen nakden 6demeleri durumunda, blokaja alinan menkul kiymetler
tizerindeki bloke ayni giin tamamen kaldirilir. Yatirimcilarin talep ettikleri banka bonolarinin
bedellerine karsilik gelen tutar1 yukarida belirtilen siire i¢inde kismen nakit olarak 6demeleri
durumunda, blokaja alinan menkul kiymetler tizerindeki bloke ayni giin 6denen nakit tutar
kadar kaldirilir.
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Yurtici Kurumsal Yatirnmcilar

Yurtici Kurumsal Yatirimcilar banka bonolarinin talep ettikleri parasal tutarini nakden veya
hesaben yatiracaklardir. Ancak Kurumsal Yatirimcilar, 6denmeme riskinin talebi alan araci
kuruluslarca iistlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasasi araci bedellerini talep toplama siiresinin
bitimini takiben 6deyebilirler. Kurumsal yatirimcilar dagitim listelerinin onaylanmasindan
sonra almaya hak kazandiklar1 banka bonosu bedellerini 6demekten imtina edemezler ve
31/01/2012 tarihinde saat 12:00’ye kadar 6demek zorundadirlar. Talebi alan araci kuruluslar
talepte bulunan kurumsal yatirimcinin talebini kabul edip etmemekte serbest olacaktir.

Yatirimcilarin yatirdigi parasal tutara karsilik gelecek banka bonosunun nominal degeri, nihai
faiz oraninin belirlenmesi ve dagitim listesinin Vakifbank tarafindan onaylanmasi ardindan
bildirilecektir.

Karsilanamayan taleplerden dolay1r olusan iade bedeli, dagitim listesinin Vakif Yatirim
tarafindan hazirlanip, Banka tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden en ge¢ iki is
giinii igerisinde, satis1 gerceklestirilen Vakif Yatirrm ve Vakifbank bagvuru yerlerinde
yatirimcilara iade edilecektir.

Basvuru Yerleri:

Banka bonolarinin halka arzina Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilar kategorisinden katilmak isteyen
yatirimeilar,

1) Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S. Merkezi acenta ve subeleri
Adres: Ebulula Cad. Park Maya Sitesi F2/A Blok Levent 34330 istanbul
Tel: 0 (212) 352 35 77 Faks: 0 (212) 352 35 81,

2) Vakitbank Ankara Yatirim Merkezi 0 (312) 455 88 88 - 96 - 17,

3) Vakif Yatirim’in acentesi konumundaki Vakifbank’in tiim subeleri,
4) Vakif Yatirim’in acente ve subeleri,

5) Vakifbank telefon bankaciligi (444 0 724) ve

6) Vakifbank internet bankaciligi (www.vakifbank.com.tr)

araciligi ile talepte bulunmak igin bagvurabilirler.

Vakif Yatirnm ve Vakifbank nakden ve kiymet blokesi ile talep toplayacaklardir.
Ayrica;

Nakit ve Kiymet Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:

Vakif Yatirim, Vakifbank Ankara Yatirrm Merkezi, Vakifbank’in tiim subeleri ile Vakifbank
telefon bankaciligi (444 0 724) ve Vakifbank internet bankaciligi (www.vakifbank.com.tr)

Banka bonolarinin halka arzina bu sirkiilerde ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun seri VIII, No
66 Tebligi’nin (k) fikrasinda belirtilen kurumsal yatirimci statiisiinde olmayan gercek ve
tiizel kisi yatirimeilar,

1) Vakaf Yatirim Menkul Degerler A.S.
Adres: Ebulula Cad. Park Maya Sitesi F2/A Blok Levent 34330 Istanbul
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Tel: 0 (212) 352 35 77 Faks: 0 (212) 352 35 81,

2) Vakifbank Ankara Yatirnm Merkezi 0 (312) 455 88 88 - 96 - 17,

3) Vakaf Yatirim’in acentesi konumundaki Vakifbank’in tiim subeleri,
4) Vakif Yatirim’in acente ve subeleri,

5) Vakifbank telefon bankaciligi (444 0 724) ve

6) Vakifbank internet bankaciligi (www.vakifbank.com.tr)

aracilig ile talepte bulunmak i¢in basvurabilirler.

Bu sirkiilerde ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:VIIl No:66 Tebligi’nin (k) fikrasinda
belirtilen kurumsal yatirimci statiisiindeki tiizel kisi yatirimcilar, sadece Vakif Yatirim ve
Vakifbank  Satis  Koordinasyon ve Uriin  Yonetimi  Miidiirliigii'ne  basvuruda
bulunabileceklerdir.

3.7. Halka arz sonuglariin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari Seri:VIII No:66 sayili “Sermaye Piyasast Araglarinin Halka Arzinda Satis
Yontemlerine Iliskin Esaslar Tebligi’nde” yer alan esaslar ¢ergevesinde dagitim sonuglarinin
kesinlestirilmesini takiben Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasma iliskin
diizenlemeleri uyarinca KAP’ta ve Vakifbank internet sitesinde (www.vakifbank.com.tr)

duyurulacaktir. Halka arz satis sonuglarina iligkin duyuruda yatirnmci guruplart bazinda
yapilan dagitim sonuglarina yer verilecektir.

3.8. Aracilik ve yiiklenim hakkinda bilgi:

a) Satisa aracihk edecek ve/veya yiiklenimde ve/veya en iyi gayret aracihginda
bulunacak kurulus/kuruluslar, aracihigin niteligi ve yiiklenimde bulunulan bor¢lanma
araclarinin tutari ile bu tutarin satisa sunulan toplam bor¢lanma araclarina orani:
Halka arz en iyi gayret araciligi ile Vakif Yatirim tarafindan gergeklestirilecektir.

b) Aracilik sézlesmesinin tarihi ve bu sozlesmede yer alan 6nemli hususlar:
1.000.000.000 TL nominal tutarindaki banka bonolarmin halka arzi Vakif Yatirim ile
Vakifbank arasinda 11/06/2011 tarihinde imzalanan aracilik sézlesmesi g¢ercevesinde SPK
mevzuatina uygun olarak en iyi gayret aracilig1 esaslar1 ¢ergevesinde gergeklesecektir.

3.9. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi:

Tahsisat Gruplari

Banka bonolarinin halka arzina iligkin olarak yatinmcilar asagidaki gibi iki gruba
ayrilmiglardir:

Yurtici Bireysel Yatirimeilar: Yurtdisinda isgi, serbest meslek ve miistakil ig sahipleri dahil
Tiirkiye’de ikametgah sahibi gercek ve tiizel kisiler ile yerlesmek niyeti ile bir takvim yili
icerisinde Tiirkiye’de devamli 180 giinden fazla oturanlar1 (“Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma
32 Sayili Karar”) ve Kuzey Kibris Tiirk Cumbhuriyeti vatandaslarinin da kapsamak iizere
asagida tanimlanan Yurtigi Kurumsal Yatirimcilar ve Yurtdist Kurumsal Yatirimcilar disinda
kalan tiim gercek ve tiizel kisilerdir. Bu kategorideki yatirimcilar asgari 100 TL parasal

17/27



tutarda talepte bulunabileceklerdir. Anonim ve limited sirketler de bu kategoriden talepte
bulunabileceklerdir.

Yurti¢ci Kurumsal Yatirnmeilar: Yatirim fonlar1, Ozel Emeklilik Fonlar, Menkul Kiymetler
Yatirim Ortakliklar1, Risk Sermayesi Yatirim Ortakliklari, Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari,
Aract Kurumlar, Bankalar, Sigorta sirketleri, Portfoy Yonetim sirketleri, ipotek Finansmani
Kuruluslari, Emeklilik ve Yardim Sandiklari, Vakiflar, 17/07/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal
Sigortalar Kanunu’nun Gegici 20. Maddesi uyarinca kurulmus Sandiklar, Kamuya Yararl
Derneklerdir. Bu kategorideki yatirnmcilar asgari 100 TL parasal tutarda talepte
bulunabileceklerdir.

Tahsisat Esaslari:

Halka arz edilecek banka bonolarmin Yurti¢i Bireysel Yatirimeilar ve Yurti¢ci Kurumsal
Yatirimcilara yonelik belirlenen tahsisat oranlar1 asagidaki sekildedir:

e 300.000.000 TL nominal tutardaki (% 30) kismi1 Yurtici Bireysel Yatirimcilara,
e 700.000.000 TL nominal tutardaki (% 70) kism1 Yurti¢i Kurumsal Yatirimcilara,

Sirkiilerde ilan edilen tahsisat oranlar1 talep toplama neticesinde Vakif Yatirim’in Onerileri
dogrultusunda Vakifbank tarafindan degistirebilecektir. Tahsisat oranlar1 yurti¢i bireysel ve
yurti¢i kurumsal yatirimcilarin SPK diizenlemelerine gore belirlenen asgari tahsisat oranlarini
(%10 yurti¢i bireysel yatirimeilar, %10 yurtici kurumsal yatirimcilar olmak {izere)
azaltmamak tizere kaydirilacaktir.

Talebin arzi karsiladigi durumlarda herhangi bir yatirnmci grubu igin sirkiilerde agiklanan
tutarin %20’sinden fazla azaltma yapilmayacaktir. Tahsisat oranlarindaki degisikliklerde Seri:
VIII, No: 66 sayili “Sermaye Piyasas1 Araclariin Halka Arzinda Satis Yontemlerine Iliskin
Esaslar Tebligi”’nde yer alan esaslara uyulacaktir.

Talep toplama siiresi sonunda, belirli bir yatirimci grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak
miktarda talep gelmemis ise, o gruba ait tahsisatin karsilanmayan kismi Vakifbank’in onayi
ile diger yatirnmc1 gruplarina aktarilabilir.

Dagitim Esaslar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VIII, No: 66 sayil1 Teblig Ek-1’de yer alan talep formuna
gore icermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaglari ile Tiirkiye’de yerlesik yabanci
uyruklular disinda kalan bireysel yatirimeilarin TC Kimlik Numarasini icermeyen kayitlar
iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksik bilgi nedeni ile iptal edilen kayitlar talep
listelerinden ¢ikarildiktan sonra dagitim islemi asagidaki sekilde gerceklestirilecektir:

Yurtici Bireysel Yatirnmcilara Dagitim:

Oransal dagitim yontemine gore yapilacaktir. ilk asamada, Yurti¢i Bireysel Yatirimcilarin
parasal talep tutarlarinin belirlenecek nihai faiz oranma tekabiil eden nominal karsiliklari
hesaplanacaktir. Oncelikle bilgi eksikligi veya baska nedenlerle dagitim dig1 birakilan
yatirimcilarin talepleri toplam talep tutarindan ¢ikartilacaktir. Bu islem tamamlandiktan sonra
bu yatirnmci grubuna yapilan tahsisat tutarmin, dagitim digi birakilanlardan sonra kalan
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toplam talep tutarina boliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Orani” bulunacaktir. Bulunan
“Arzin Talebi Karsilama Oranmi1” her bir yurti¢i bireysel yatinmcinin kisisel talebi ile
carpilacak ve 1 TL nominal katlar1 seklinde dagitilacaktir. Yapilan dagitim sonucunda talep
ettigi minimum miktar1 alamayan yurt i¢i bireysel yatirimcilara yapilan dagitim iptal edilerek
bu yatirimcilara dagitilan bonolar tekrar oransal dagitima tabi tutulacaktir.Yurti¢i Bireysel
Yatirnmeilar i¢in oransal dagitim yontemi kullanilacagindan herhangi bir miikerrer tarama
islemi yapilmayacaktir.

Yurtici Kurumsal Yatirnmcilara Dagitim:

Oransal dagitim yontemine gore yapilacaktir. ilk asamada, Yurtigi Kurumsal Yatirimcilarin
parasal talep tutarlarmin belirlenecek nihai faiz oranina tekabiil eden nominal karsiliklari
hesaplanacaktir. Oncelikle bilgi eksikligi veya baska nedenlerle dagitim disi birakilan
yatirimcilarin talepleri toplam talep tutarindan ¢ikartilacaktir. Bu islem tamamlandiktan sonra
bu yatirimci1 grubuna yapilan tahsisat tutarinin, dagitim disi1 birakilanlardan sonra kalan
toplam talep tutarina boliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Oran1” bulunacaktir. Bulunan
“Arzin Talebi Karsilama Oran1” her bir yurtici kurumsal yatirnmcinin kisisel talebi ile
carpilacak ve 1 TL nominal katlar1 seklinde dagitilacaktir.

3.10. Bor¢clanma araglarinin teslim zamani ve yeri:

Banka bonolarinin fiziki teslimi séz konusu olmayip banka bonolari, SPK Mevzuati
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir. Karsilanan taleplere
iligkin banka bonolarinin kayden teslimi Merkezi Kayit Kurulusu A.S. diizenlemeleri
cercevesinde, dagitim listelerinin onaylanmasinin ardindan 31/01/2012 giinii saat 12:00’ye
kadar gerceklestirilecektir.

Dagitim listelerinin onaylanmasinin ardindan, teminat blokesi yontemi ile basvuran
yatirimcilarin hak kazandiklari bonolara iligkin paylarin 6demeleri, yeterli tutarda teminatlarin
bozdurulmasi suretiyle tahsil edilecek, bedelleri nakden pesin alinmig yatirimcilarda ise
karsilanmayan taleplere iliskin bedel iadeleri dagitim listelerinin onaylandig tarihten itibaren
en geg iki is giinii igerisinde gergeklestirilecektir.

3.11. Halka arza iligkin olarak ihrag¢¢inin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
bor¢lanma araci basina maliyet:

Ihrac edilecek olan 1.000.000.000 TL nominal tutardaki banka bonosu icin katlanilacak
toplam tahmini maliyetler asagidaki gibidir.

Ucret ve Diger Maliyetler | Baz Ahnacak Sabit/Oransal Tutar (TL)
Deger

) . _ Videye Gore 500.000
SPK Ucreti Nominal Tutar Degisen Oransal
MKK Ucreti Sabit 1.575
IMKB Kotasyon Ucreti Tavant Asarsa
1.000< Kotasyon Nominal Tutar Sabi ts 10.000
Ucreti<10.000
Takasbank ISIN Kodu Sabit 380(*)

. 200.000 (BSMV Dahil)

Damismanlik ve Satis Nominal Tutar Oransal +0.1% Satis

19/27




Komisyonu Komisyonu(**)
(+BSMV)

Tahmini Reklam ve
Tamitim,izahname/Sirkiiler

Baski, Tescil ve Yayin 100.000
masraflar

Diger Maliyetler 20.000
TOPLAM 831.955

*Takasbank ticreti 2008 dir.

** S6z Konusu oran Vakif Yatirim ile yapilan s6zlesme cercevesinde belirlenen orandir. Satig komisyonu olarak
Vakifbank tarafindan 6denecek tutar, ihrag bazinda Vakif Yatirim’in satigin1 yaptigi banka bonolarmm nominal
tutar1 tizerinden binde bir olarak hesaplanacaktir.

Toplam maliyet, nominal ihrag¢ tutarinin yaklasik % 0,083 ‘“line tekabiil etmektedir.
3.12. Talepte bulunan yatirnmcinin édeyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Banka bonosuna iliskin vergilendirme esaslar1 sirkiilerin ‘‘Banka Bonolar1 ile ilgili
Vergilendirme Esaslar1’” baglikli 4. Maddesinde belirtilmistir.

Yatirimcilardan igbu banka bonosu halka arzi ile ilgili olarak komisyon veya masraf talep
edilmeyecektir.

3.13. Yatirimcilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde odenen tutarlarin iade esaslari
hakkinda bilgi:

Karsilanmayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli dagitim listesinin Vakifbank tarafindan
onaylanarak kesinlestigi is giinden itibaren en geg iki is giinii i¢erisinde, Vakif Yatirnm ve
Vakifbank tarafindan bagvuru yerlerinde yatirimcilara iade edilecektir.

3.14. Halka arzin gerekgesi ve ihragcimin saglayacag tahmini net nakit girisi ile bu
nakdin kullanim yerleri; tahmini nakit girisinin belirtilen kullanim yerleri i¢in yeterli
olmamasi durumunda, gereken diger fonlarin tutari ve kaynagi hakkinda detayh bilgi:

Halka arzin gerekgesi asagidaki sekildedir:

S6z konusu banka bonosu ve/veya tahvil ihraci; Bankamiz faaliyetlerinin gerektirdigi
finansman ihtiyacinin karsilanmasi ve fonlama kaynaklarinin ¢esitlendirilmesi, vade uzatimu,
ortalama kaynak maliyetinin diisiiriilmesi, Sermaye piyasalarindan ilave kaynak saglanmasi,
mevduatin erken ¢ekilme imkanina karsin bono itfasinin vadesinde yapilmasi nedeni ile
likidite pozisyonuna olumlu yonde katki saglanmas1 amaciyla gerceklestirilecektir.

Ihractan saglanacak tahmini net nakit girisinin 956 Milyon TL olmasi &ngoriilmekte olup,
yukarida belirtilen amaglar ¢ergcevesinde kullanilmasi planlanmaktadir.

3.15. Borsada islem gorme ile ilgili bilgiler:

a) Bor¢lanma araclarinin borsada islem gorme esaslarina iliskin bilgi:

Halka arz edilen banka bonolarinin satis1 tamamlandiktan sonra IMKB’de islem gorebilmesi
IMKB Mevzuati’nin ilgili hiikiimleri ¢ercevesinde Borsa Baskanligi’nin onayimna baglhdir.
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b) Bor¢lanma araglarinin borsada islem gormeye baslayacagi muhtemel tarihler:
Banka bonolarmnin halka arza iliskin dagitim listesinin onaylanmasmi takiben IMKB

tarafindan belirlenecek tarihten itibaren IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Pazari’nda
islem gormesi beklenmektedir.

c) Borsada islem gorecek olan bor¢lanma araclarimin hangi durumlarda islem sirasinin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

IMKB Mevzuatr ile ilgili hiikiimler ¢er¢evesinde, IMKB’nin yetki ve sorumlulugu altindadir.
3.16. Halka arza iliskin sirkiilerin ilan edilecegi yerler:

Sirkiiler, www.kap.qgov.tr, www.vakifbank.com.tr ve  www.vakifyatirim.com.tr adresli
kurumsal internet adreslerinde ilan edilecektir.

3.17. Halka arz ile ilgili menfaatler ile s6z konusu menfaatlerin niteligi, bu
menfaatlerden yararlanacak kisiler hakkinda bilgi:

Halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi ve/veya kurum yoktur.

3.18. Ihracciya ya da bor¢lanma araclarina iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme
notlarimin anlanm hakkinda bilgi:

Vakifbank’in ‘‘Fitch Ratings’’, ‘‘Standard and Poor’s’’, ve ‘“‘Moody’s’’ tarafindan belirlenen
kredi derecelendirme notlar1 bulunmaktadir. Bu ii¢ kurulusun Vakifbank hakkinda
acikladiklar1 giincel kredi derecelendirme notlar1 asagida 6zetlenmistir.

Vakifbank’in giincel derecelendirme notlarina www.vakifbank.com.tr internet adresinde yer
alan Yatirimer Iligkileri boliimiinden ulasilabilmektedir.

Fitch Ratings: (20/12/2011)

Derece Goriiniim (A¢ciklama

\Uzun vadeli ulusal kredi notu olan AA+ iilke

Uzun Vadeli Ulusal Kredi icerisinde ulagabilecek en yiiksek not olan AAA’nin
AA+ Duragan | . e .

Notu bir not altinda olup bankanin iilke igerisinde diger

kurumlara gore giiclii bir kredibiliteye sahip

oldugunu gosterir.

[Uzun vadeli yabanci para i¢in BB+ (spekiilatif)olan
Uzun Vadeli YP Kredi Notu BB+ Duragan kredi notu finansal taahhiitlerini yeringe
getirebilecegini ancak zaman igerisinde olumsuz
ekonomik kosullardan etkilenebilecegini gosterir.

Uzun Vadeli TP Kredi Notu | BB+ Duragan
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Derece Goriiniim [Aciklama
. . Kisa vadeli yabanci para notu B ve kisa vadeli YTL
Kisa Vadeli YP Kredi Notu B -- B notu yatirim yapilabilir kredi notunun iki kademe
altindadir.

Kisa Vadeli TP Kredi Notu B -

Bireysel Gii¢ Notu C/D -

Destek Notu 3 -

Baz Destek Notu BB+ --

Standard & Poor’s: (22/02/2010)

Derece Goriiniim [Aciklama

YP Kredi Notu BB/B Pozitif--
'BB', 'B', 'CCC"', 'CC', ve 'C' derecelendirme notlar1 spekiilatif]
olarak ifade edilen kredi notlaridir. BB notu “spekiilatif”

TP Kredi Notu BB/B olarak nitelendirilen not aralig: igerisindeki en iyi dereceyi
ifade etmekte olup zaman igerisinde olumsuz eckonomik
kosullardan etkilenebilecegini gosterir.
Yatirim esigi olarak goriilmekle birlikte yatirim yapilamaz
diizeyden 6nceki son notdur. Genellikle AAA veya Aaa gibil

Siireklilik Notu BBB- - lic tane A en giivenilir olan, Baa3 ya da BBB- olanlar ise al{
derece de olsa gilivenle yatinm yapilabilir” anlamina
gelmektedir.

Moody’s: (07/10/2010)

Derece | Goriiniim [A¢iklama

Uzun Vadeli YP Mevduat Notu

Ba3

Ba derecelendirilen bankalar spekiilatif kredi
. kalitesi sunarlar. Genellikle bu bankalarin
Pozitif T .
mevduat yiikiimliiliiklerini yerine
getirebilecekleri kesin degildir.

Uzun Vadeli TP Mevduat Notu

Baa3

Baa derecelendirilen bankalar orta derece
kalitede kredi Kkalitesi sunarlar. Fakat bazi
Duragan [Koruyucu unsurlar —eksik olabilir  veya
karakteristik olarak uzun donemde giiven
vermemektedir.

Kisa Vadeli YP Mevduat Notu

NP

Kisa Vadeli TP Mevduat Notu

P-3

P-3 ile derecelendirilen bankalar, mevduat i¢in|
kabul edilir kredi niteligi ve kisa donem|
mevduat yilikiimliiliiklerinin vaktinde 6demesi
icin yeterli kapasite onermektedir.

3.19. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicihigin esaslar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.
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3.20. Thraccimin daha énce ihrac ettigi pay haric sermaye piyasasi araclarinin kote
oldugu ya da islem gordiigii borsalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

4 BORCLANMA ARACLARI ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI:
Tam Miikellef Gerg¢ek Kisi

Faiz Kazanci

01.01.2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan 0zel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz
kazanglari i¢in Gelir Vergisi Kanunu’nun (GVK) 6009 sayili Kanun ile degistirilen Gegici
67'nci maddesi uygulanmaktadir. Buna gore, tam miikellef gercek kisilerin bu kapsamda elde
ettikleri faiz gelirleri, isleme aracilik eden banka ve aract kurumlarinca %10 oraninda stopaj
yapilarak vergilendirilir. Yapilan stopaj nihai vergidir. Bu sebeple, faiz geliri elde eden tam
miikellef bireysel yatirimeilar tarafindan bu gelirleri i¢in ayrica yillik beyanname verilmez,
baska gelirleri i¢in verilecek beyannameye de dahil edilmez.

Gegici 67'nci maddeye gore tevkifata tabi tutulan faiz gelirlerinin ticari faaliyet kapsaminda
elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazang hiikiimlerine gore vergilendirileceginden,
ticari kazanglarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler. Ancak, Gegici 67'nci
madde hiikmii geregi tevkif edilen bu vergiler beyannamede hesaplanan vergiden mahsup
edilir.

Alim Satim Kazanci

01.01.2006 tarihinden sonra ihrag¢ olan 6zel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim -
satim kazanglari, GVK Gegici 67'nci madde kapsaminda deger artis kazanci olarak tevkifata
tabidir. Tevkifat, alim - satim kazancina aracilik eden banka ve aract kurumlarca yapilir.
Tevkifat oram1 %10 olup, nihai vergidir. Dolayisiyla bireysel yatirimcilarin s6z konusu alim -
satim kazanci i¢in ayrica yillik beyanname diizenlenmez, baska gelirleri i¢in verilecek
beyannameye de bu gelirler dahil edilmez.

Alim satim kazanclarimin ticari faaliyet kapsaminda elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari
kazang hiikiimlerine gore vergilendirileceginden, ticari kazanglarla ilgili olarak verilen
beyannameye dahil edilir. Ancak, tevkif edilen vergiler beyannamede hesaplanan vergiden
mahsup edilir.

Dar Miikellef Gercek Kisi

Faiz Kazanci

Ozel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz kazanglarinin vergilendirilmesi, gelire
aracilik eden banka ve aract kurumlar tarafindan yapilir. Dar miikellef gercek kisilerin bu tiir
faiz gelirleri 01.10.2010 tarihinden itibaren %10 stopaja tabidir ve stopaj nihai vergidir.

Dolayisiyla, dar miikellef bireysel yatirimcilar bu gelirleri i¢in beyanname vermezler.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gercek kisilerin yerlesik oldugu iilke
ile T.C. arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlasmalarda sz konusu tahvil ve bono faiz
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kazanci i¢in istisna veya daha diisiik bir vergi orami Ongoriilmiis ise bu hiikiimlerin
uygulanmasi gerekeceginden, yatirimei tarafindan bu anlagmalara bakilmalidir.

Allm Satim Kazanci

Ozel sektdr tahvil ve bonolarindan elde edilen alim - satim kazanclari, GVK Gegici 67'nci
madde kapsaminda deger artis kazanci olarak tevkifata tabidir. Tevkifat, alim - satim
kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir. Tevkifat oram1 01.10.2010
tarihinden itibaren %10 olup, nihai vergidir. Alim - satim kazanci elde eden dar miikellef
bireysel yatirimci bu gelirleri i¢in beyanname vermez.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef ger¢ek kisilerin yerlesik oldugu iilke
ile T.C. arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlasmalarda s6z konusu tahvil ve bono alim
- satim kazanci i¢in istisna veya daha diisiik bir vergi orani 6ngoriilmiis ise bu hiikiimlerin
uygulanmasi gerekeceginden, yatirimci tarafindan bu anlagmalara bakilmalidir.

Tam Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar
Faiz Kazanci

Tam miikellef tiizel kisiler tarafindan elde edilen 6zel sektor tahvil ve bono faiz gelirleri GVK
Gegici 67'nci madde kapsaminda stopaja tabi olup, stopaj oram tiizel kisiligin ve kurumun
hukuki yapist gore degisecektir. Buna gore; KVK’ da sermaye sirketi olarak belirtilen tiizel
kisiler, SPK'nin diizenleme ve denetimine tabi fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasast araci getirileri ve deger artis kazanclari saglamak amaciyla 2499 sayili
Sermaye Piyasast Kanunu'na gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklart ile benzer
nitelikte oldugu Maliye Bakanligi'nca belirlenenler i¢in stopaj oranit %0, bunlarin disinda
kalanlar i¢in %10 olarak uygulanmaktadir. Bu kapsamda faiz gelirleri izerinden;

Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirketler %0,
Sermaye Piyasas1 Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklari, %0,
Sermaye Piyasas1 Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlar1 %0,
Emeklilik Yatirim Fonlar1 %0,

Borsa Yatirim Fonlar1 %0,

Konut Finansmani Fonlar1 %0,

Varlik Finansmani Fonlar1 %0,

Yukarida Sayilanlar Disinda Kalan Kurum ve Kuruluslar %10

oranlarinda stopaja tabi tutulur.
Tam miikellef tiizel kisi ve diger kurumlarca elde edilen faiz geliri kurum kazancina dahil
edilir ve yukarida belirtilen yatirim fonlar1 ve ortakliklart hari¢ % 20 kurumlar vergisine tabi

tutulur. Odenen stopaj beyanname iizerinde hesaplanan kurumlar vergisinden diisiilebilir.

Diger taraftan; 6zel sektor tahvil ve bonolar1 faizi elde eden BSMV miikellefi kurumlarin, bu
gelirleri tizerinden %5 BSMYV hesaplamalar1 gerekir.
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Alm Satim Kazanci

Ozel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim - satim kazanglar1 deger artis kazanci
olarak tevkifata tabidir. Tevkifat, alim - sattm kazancina aracilik eden banka ve araci
kurumlar tarafindan yapilir. Tevkifat orani tlizel kisi ve kurumun hukuki yapisina gore
degisecektir. Bu kapsamda; alim -satim kazanglarindan;

Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirketler %0,
Sermaye Piyasast Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklari, %0,
Sermaye Piyasas1 Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlar1 %0,
Emeklilik Yatirim Fonlar1 %0,

Borsa Yatirim Fonlar1 %0,

Konut Finansmani Fonlar1 %0,

Varlik Finansman1 Fonlar1 %0,

Yukarida Sayilanlar Disinda Kalan Kurum ve Kuruluslar %10

oranlarinda stopaja tabi tutulur.

Tam miikellef tiizel kisi ve diger kurumlarca elde edilen alim - satim kazanglart kurum
kazancina dahil edilir ve yukarida belirtilen yatirim fonlar1 ve ortakliklar hari¢ %20 kurumlar
vergisine tabi tutulur. Ancak, alim - satim kazancindan kesilen gelir vergisi stopajlari
hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilir.

Diger taraftan; 6zel sektor tahvil ve bonolarindan alim - satim kazanci elde eden BSMV
miikellefi kurumlarin, bu gelirleri tizerinden %5 BSMV hesaplamalar1 gerekir.

Dar Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar Faiz Kazanci
Faiz Kazanci

Ozel sektor tahvil ve bono faiz gelirleri GVK Gegici 67'nci madde kapsaminda stopaja tabi
olup, stopaj oram tiizel kisiligin ve kurumun hukuki yapisina gore degisecektir. Buna gore;
KVK’ da belirtilen sermaye sirketlerine benzer nitelikte yabanci kurumlar, SPK'nin
diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer nitelikte yabanci fonlar, miinhasiran menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ve deger artis kazanglar1 saglamak amaciyla
2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan yatirim fonlar ve yatirim ortakliklar;
icin stopaj orant %0, bunlarin disinda kalanlar i¢cin %10 olarak uygulanir. Bu kapsamda faiz
kazanclari;

Anonim Sirket, Limited Sirket ve Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirket Benzeri
Nitelikte Yabanci Kurumlar i¢in %0,

Sermaye Piyasasi Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklart Benzeri
Nitelikte Yatirim Ortakliklar1 i¢in %0,

Sermaye Piyasas1i Kanunu'na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlar1 Benzeri Nitelikte
Yabanci Fonlar i¢in %0,

Yukarida sayilanlar disinda kalan kurum ve kuruluslar i¢in % 10

oranlarinda stopaja tabi tutulur.
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Tevkifat, faiz gelirine aracilik eden banka ve aract kurumlarca yapilir ve nihai vergidir.

Diger taraftan; faiz kazanglar1 %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve kuruluslarin
yerlesik oldugu iilkeler ile T.C. arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlasmalarda soz
konusu tahvil ve bono faiz kazanci i¢in istisna veya daha diisiik bir vergi oran1 6ngoriilmiis ise
bu hiikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatirirmci tarafindan bu anlagmalara
bakilmalidir.

Allm Satim Kazanci

Ozel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim - satim kazanglari, GVK Gegici 67'nci
madde kapsaminda deger artis kazanci olarak tevkifata tabidir. Tevkifat oran1 tiizel kisiligin
ve kurumun hukuki yapisina gore degisecektir. Buna gore; KVK’ da belirtilen sermaye
sirketlerine benzer nitelikte yabanci kurumlar, SPK'nin diizenleme ve denetimine tabi fonlara
benzer nitelikte yabanci fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirilen ve deger artis kazanglart saglamak amaciyla 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na
gore kurulan yatirnm fonlar1 ve yatirim ortakliklari i¢in stopaj orant %0, bunlarin disinda
kalanlar i¢in %10 olarak uygulanir. Bu kapsamda alim- satim kazanglart,

Anonim Sirket, Limited Sirket ve Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirket Benzeri
Nitelikte Yabanct Kurumlar ig¢in %0, Sermaye Piyasasi Kanunu'na Gore Kurulan Menkul
Kiymet Yatirim Ortakliklar1 Benzeri Nitelikte Yatirim Ortakliklart i¢in %0, Sermaye Piyasasi
Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlara Benzeri Nitelikte Yabanci Fonlar
icin %0, Yukarida sayilanlar disinda kalan kurum ve kuruluslar i¢in %10 oranlarinda stopaja
tabi tutulur.

Tevkifat, faiz gelirine aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai vergidir.

Diger taraftan; alim - satim kazanclar1 %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve
kuruluslarin yerlesik oldugu iilkeler ile T.C. arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu
anlagsmalarda s6z konusu tahvil ve bono alim - satim kazanglari icin istisna veya daha diisiik
bir vergi orani Ongoriilmiis ise bu hiikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatirimci
tarafindan bu anlagsmalara bakilmalidir.

5.UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiGILER:

Sirkiilerde, Fitch Ratings, Standard and Poor’s ve Moody’s’ten alinan derecelendirme
notlarma yer verilmistir. Vakifbank, sézkonusu ilgili ticlincii kisilerin yayimladig: bilgilerin
aynen alindigin1 ve kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yaniltict hale
getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder.

Ilgili iigiincii kisilere asagidaki internet adreslerinden ulasilabilir:
Fitch Ratings: www.fitchratings.com

Standard and Poor’s: www.standardandpoors.com

Moody’s: www.moodys.com
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http://www.moodys.com/

6. SORUMLULUK

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz gercevesinde bu sirkiiler ve
eklerinde yer alan bilgilerin ve verilerin gergege uygun oldugunu ve sirkiilerde bu bilgilerin
anlamin1 degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirli makul 6zenin
gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. Sorumlu Oldugu Kisim:
Adnan GUZEL Hasan COSKUNER Sirkiilerin Tamanm
Baskan Miidiir
Sorumlu Oldugu Kisim:

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Mehmet INAM Remziye OZTURK Sirkiilerin Tamami

Midur Midir Yrd.
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